ERKLARUNG

des Landes Kirnten zu den Angeboten des Kiirntner Ausgleichszahiungs-Fonds ge-
mif § 2a Abs 2 Z 10 Finanzmarktstabilititsgesetz (,,FinStaG*)

Das Land Kérnten ist im Fall eines Angebots gemil § 2a FinStaG zur Abgabe einer Erklérung
verpflichtet, wonach die Ausgleichzahlung auch seiner wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit ent-
spricht. Rechtsanspriiche iiber die Ausgleichszahlung hinaus kénnen aus dieser Erkldrung nicht
abgeleitet werden. Die der Erkldrung zu Grunde liegende Dokumentation wird auf
www .ktn.gv.at fiir die Dauer der Angebote zum Ankauf der behafteten Schuldtitel durch das

Land Kérnten cffengelegt oder ist dffentlich zugénglich.
1.  Erkldrung der Aktiv- und Passivseite

Ausgangsbasis fiir die Ermittlung der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit ist die aufgrund der
Priifung des Landesrechnungshofes ver6ffentlichte Bilanz (www.ktn.gv.at). Darin sind die aus-
gewiesenen Bilanzpositionen zum Stichtag 31.12.2014 unter Anwendung der Gliederung der
Jahresbestandsrechnung (Bilanz) gemill der Rechnungslegungsverordnung 1990 (RLV, BGBI
Nr. 150/1990; Rechtsvorschriften sind 6ffentlich zugénglich unter www.ris.bka.gv.at) und den
nach Vorschriften der Voranschlags- und Rechnungsabschlussverordnung 1997 (VRV 1997,
BGBI Nr. 787/1996) dargestelit. Diese Darstellungsmethode entspricht der Vorschrift des Art.
62 Kirntner Landesverfassungsgesetz (K-LVG, LGBI Nr. 85/1996), wonach der Landesrech-
nungsabschluss eine Vermogens- und Schuldenrechnung (Jahresbestandsrechnung) zu enthal-
ten hat. Daher baut die Darstellung nicht auf den Rechnungslegungsgrundsétzen des Unter-
nehmensgesetzbuches (UGB, BGBI I 120/2005) bzw. auf Verkehrswerten auf.

Der Rechnungsabschluss ist keine Darstellung, welche Mittel und Vermdégensrechte zur Sicher-
stellung der wesentlichen staatlichen Funktionen bei der Ermittlung der wirtschaftlichen Leis-
tungsfihigkeit ausgeschlossen sind, weil sie fiir die Erfillung der dem Land Kérnten nach Bun-
des- oder Landes(verfassungs)gesetz obliegenden Aufgaben erforderlich sind (Darauf wird in
Punkt 5. und Punkt 6 der Erklérung eingegangen).

Darstellung der Aktivseite wie folgt:

TR Buchwert in EUR|
i per 31.12.2014

L. Summe Anlagevermogen 2. 745.932.558,66




1. Unbebaute Grundstiicke 4.099.111,00
2. Bebaute Grundstiicke 10.243.960,00
3 Grundstiicke, Stra3enbauten und sonstige bauliche Anlagen
) fir Landesstraflen 2.550.231.500,00
4. Gebédude und Anlagen 44.094.193,00
6. Maschinen und maschinelle Anlagen 20.406.438,31
7. Werkzeuge und Sonstige 12.273.908,68
8. Fahrzeuge und sonstige Beforderungsmittel 11.000.807,14
9. Amts-, Betriebs- und Geschiftsausstattung 13.765.074,32
12. Teile fiir Anlagen 181.898,93
13. Geringwertige Gebrauchsgiiter 471.751,38
14. Aktivierungsfahige Rechte 145,00
15 Beteiligungen; durch Landesgesetz errichtete Rechtstriger;
| sonstige unselbstéindige Fonds, Schulgiiter und Betriebe 54.163.770,90
15.1. Beteiligungen 45.830.611,35
durch Landesgesetz errichtete sonstige Rechtstrdger des
15.2. bis offentlichen Rechts im Firmenbuch eingetragen; Fonds mit
15.4. eigener Rechtspersonlichkeit und Anstalten dffentlichen
Rechts; sonstige Rechtstriger 0,00
15.5. bis Fonds ohne eigene Rechtspersonlichkeit; Landesschulgiiter;
15.7. Betriebe gewerblicher Art 8.333.159,55
16. Andere Wertpapiere des Anlagevermdgens 25.000.000,00
1L Summe Umlaufvermégen 3.419.771.906,32
1. Werkstoffe, Handelswaren und Verbrauchsgiiter 2.767.707,44
2. Altmaterial 1.906,75
3. Erzeugnisse 1.140,36
4. Bargeld und Wertzeichen 103.303,21
5. Guthaben bei der OPSK 957.567,29
7. Guthaben bei sonstigen Kreditunternehmungen 147.591.462,16
8. Zuziiglich oder abziiglich schwebender Geldgebarungen 0,00
12. Forderungen aus Darlehen 2.219.809.857,27"
15. Forderungen aus voranschlagsunwirksamen Vorschiissen 446.833,64
17. Forderungen aus gegebenen Anzahlungen 0,00
19. Sonstige Forderungen 855.523.161,44
20. Haushaltsriicklagen 192.568.966,76
II1. Summe Aktive Rechnungsabgrenzungen 33.404.020,64
V. Summe Wertberichtigungen zum Eigenkapital 1.996.630.179,22
Summe Aktiva 8.195.738.664,84

* Im Wert nicht enthalten ist der Betrag in Hohe von € 296.986,22 fiir am 31.12.2014 fillig gewordene Betrage
aus Wohnbauforderungsdarlehen abziiglich von den Wohnbauférderungsdarlehensnehmern erhaltener noch nicht
féalliger Betrdge.



Darstellung der Passivseite wie folgt:

] Buchwert in EUR]
Passiva per 31.12.2014
¥ Summe Eigenkapital 3.235.342.280,71

) Grundkapital 3.264.484.590,87
2 Kapitalausgleich -1.130.188,10
3 Vermogensabgang (Reinverlust) -28.012.122,06
I Summe Riicklagen 192.568.966,76
1. Haushaltsriicklagen 192.568.966,76
Iv. Summe Schulden 4.099.434.775,85
2 Schulden aus voranschlagsunwirksamen Erligen 125.838.085,56
6. Sonstige Schulden 2.124.763.018,78
T Finanzschulden 1.848.833.671,51
VL Summe Passive Rechnungsabgrenzung 15.426.377,07
VIL Summe Wertberichtigungen zum Eigenkapital 652.966.264,45
Summe Passiva 8. 195.738.664.84

Die Nummerierung der Positionen in den oben angefiihrten Tabellen ist nicht fortlaufend, da
nur diejenigen Positionen dargestelit werden, fiir die Sachverhalte vorliegen, aufgrund derer ein

Ansatz in der Bilanz des Landes Kirnten erfolgen muss.

Die Vollstindigkeit der Offenlegung unter Punkt 1. ist Gegenstand der Gebarungspriifung des
Kérntner Landesrechnungshofes gemil § 2a Abs 2 Z 10 FinStaG iVm § 8 Abs 1 lit a Kérntner
Landesrechnungshofgesetz.

2.  Sonstige Verpflichtungen

Zusitzlich zu den nach VRV 1997 erfassten Bilanzpositionen sind insbesondere noch folgende
Verpflichtungen als Ausgangsbasis flir die Ermittlung der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit
des Landes Kérnten von Relevanz:

2.1. Personalverpflichtungen

Das Land Kérnten hat eine Abschdtzung der vom Land Kérnten wirtschaftlich zu tragenden
Verpflichtungen aus Pensionen (sowohl laufende Pensionen als auch Pensionsanwartschaften),

Abfertigungen und Jubildumszuwendungen vornehmen lassen, die aus versicherungsmathema-
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tischer Sicht zum aktuellen Stand und aktuellem Beschéftigungsausmal} insgesamt mit ca. € 2.9
— 3.5 Mrd. abgeschitzt wurden.

2.2. Eventualverbindlichkeiten

Dartiber hinaus bestehen beim Land Kérnten zum 31.12.2014 folgende Eventualverbindlichkei-
ten, die im Rechnungsabschluss des Landes Kérnten (Seite 411 bis 425) enthalten sind:

Bezeichnung: { Stand in EUR |
i SN 2T SR = oy __ per31.12.2014 |
Haftungen fiir die Verwertung von hypothekarisch besicherten Wohnbau- | 1.091.332.009,23 |
darlehen !
Haftungen flir Verbindlichkeiten von Rechtstrigern, die dem beherrschen- 3.482.312,08

den Einfluss des Landes alleine oder gemeinsam mit anderen Gebietskor-
| perschaften oder Gemeindeverbidnden unterliegen (Beteiligungsgrad >

| 50%)

Haftungen des Landes fiir Verbindlichkeiten von Rechtstrigern, an denen 4.098.058,61
das Land beteiligt ist (Beteiligungsgrad des Landes bis 50 %) und flir
Verbindlichkeiten von Wasserverbédnden (und Reinhalteverbdnden) gemal

dem Abschnitt 10 des Wasserrechtsgesetzes 1959

Haftungen des Landes flir Verbindlichkeiten von Dritten 5 19.758.909,53

Haftungen flir Verbindlichkeiten von Rechtstrigern die It. ESVG dem 1.367.665.231,13

Land zugerechnet werden.

Gesamt 2.486.336.520,58 |

2.3. Eventualverbindlichkeiten nach § 5 und § 9 K-LHG und § 2 der Satzung der Pfand-
briefstelle der dsterreichischen Landes- und Hypothekenbanken

Dariiber hinaus bestehen beim Land Kérnten zum 31.12.2014 folgende Eventualverbindlichkei-
ten nach § 5 und § 9 Kérntner Landesholding-Gesetz (K-LHG, LGBI Nr 37/1991) und § 2 der
Satzung der Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes- und Hypothekenbanken, die im
Rechnungsabschluss des Landes Kérnten (Seite 411 bis 425) enthalten sind:



“Stand in EUR |
L iy () per 31.12.2014
Gesetzlich angeordnete Haftung des Landes flir Verbindlichkeiten gegen- 14.673.719.122,01
iiber der Austrian Anadi Bank AG sowie der HETA ASSET RESOLUTI-

| ON AG (,HETA™) und der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-

und Hypothekenbanken

Anpassung des vorldufigen Wertes der gesetzlich angeordneten Haftung 56.577.000,00
des Landes Kdrnten fiir Verbindlichkeiten der HETA laut Rechnungsab-
| schluss 2014 des Landes Kérnten aufgrund zwischenzeitlich aktualisierter

Werte

Gesetzlich angeordnete Haftung des Landes fiir Nachrangverbindlichkei- 800.000.000,00

ten gegeniiber der HETA, die aufgrund der Entscheidung des Verfas-

sungsgerichtshofes vom 3.7.2015 wieder als Eventualverbindlichkeit

auszuweisen ist

| Gesamt 15.530.296.122,01 |

3.  Aufstellung der behafteten Schuldtitel

§ 5 Abs. 1 K-LHG ordnet die Haftung des Landes Kdrnten als Ausfallsbiirge gemil § 1356
ABGB im Falle der Zahlungsunfahigkeit der HETA fiir alle Verbindlichkeiten der HETA zum
Zeitpunkt der Eintragung der HETA in das Handelsregister an. § 5 Abs. 2 K-LHG ordnet die
Haftung des Landes Kirnten als Ausfallsbiirge gemédf § 1356 ABGB im Falle der Zahlungsun-
fahigkeit der HETA bei Erfiillung der Bedingungen nach § 5 Abs. 3 K-LHG fiir alle vom Zeit-
punkt der Eintragung der HETA in das Firmenbuch bis zum 02.04.2003 eingegangenen Ver-
bindlichkeiten der HETA an. Fiir alle ab dem 03.04.2003 bis zum 01.04.2007 entstandenen
Verbindlichkeiten der HETA haftet das Land Kérnten nach dieser gesetzlichen Haftungsanord-
nung unter den Bedingungen des Abs. 3 nur insoweit als Ausfallsbiirge gemaf3 § 1356 ABGB,
als die Laufzeit der Verbindlichkeit nicht {iber den 30.09.2017 hinausgeht.

Aus dieser gesetzlichen Haftungsanordnung ergibt sich fiir die von den Angeboten umfassten
Schuldtitel die Aufstellung gemiB Anlage ./1.

4. Folgende erginzende Unterlagen zur Aktiv- und Passivseite sind bzw. werden 6f-

fentlich zugiinglich gemacht

— Rechnungsabschluss 2014 des Landes Kérntens ver6ffentlicht unter www.ktn.gv.at

—  Vom Landesrechnungshof auf Vollstandigkeit gepriifte Bilanz des Landes Kédrnten zum
31.12.2014, veroffentlicht unter www . kin.gv.at
Haftungs-/Eventualverbindlichkeiten des Landes Kérnten zum 31.12.2014, enthalten im

Rechnungsabschluss 2014 des Landes Karntens, verdffentlicht unter www ktn.gv.at
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— Vermdgens- und Schuldenaufstellung zum 31.12.2014, detailliert verdffentlicht unter
www.ktn.gv.at

— Jahresabschliisse der direkten Beteiligungen an Gesellschaften, der durch Landesgesetz
errichteten sonstigen Rechtstrager des 6ffentlichen Rechts im Firmenbuch eingetragen,
der Fonds mit eigener Rechtspersonlichkeit und der Anstalten 6ffentlichen Rechts, der
Fonds ohne eigene Rechtspersonlichkeit, der sonstigen Rechtstrager. der Landesschul-
giiter, und der Betriebe gewerblicher Art zum 31.12.2014, ver6ffentlicht unter
www. ktn.gv.at

— Bericht {iber den Rechnungsabschluss 2014 des Landesrechnungshofes Kéarnten (ZI.
LRH 61/B/2015), veroffentlicht unter www.ktn.gv.at

— Rechtsgutachten Univ.-Prof. Dr. Georg E. Kodek und Univ.-Prof. DDr. Michael Potacs
Rechtsfragen zur Insolvenz eines Bundeslandes unter Berticksichtigung seiner verfas-
sungsrechtlichen  Funktionsgarantie® vom  16.09.2015, verdffentlicht unter
www . kin.gv.at

— Gutachterliche Stellungnahme zu Fragen der Eigentumsverhéltnisse an der Kérntner
Energicholding Beteiligungs GmbH (KEH) bzw. an der KELAG-Ké&rntner Elektrizitits-
Aktiengesellschaft (KELAG) von Univ.-Prof. Dr. Karl Stéger, vom 19.03.2015, verof-
fentlicht unter www ktn.gv.at

5. Verfassungsrechtliche Bestands- und Funktionsgarantie/geschiitztes Vermdgen

Nach den Erlduternden Bemerkungen zu § 2a Abs 2 FinStaG (BGBI. I Nr. 127/2015, NR: GP
XXV RV 796 AB 824 S. 98; verdffentlicht unter www.parlament.gv.at) ist die Leistungstdhig-
keit unter Beriicksichtigung der Sicherstellung der wesentlichen staatlichen Funktion unter
Ausschluss jener Mittel und Vermdgensrechte, die flir die Erfiillung der nach Bundes- oder
Landes(verfassungs-)gesetz dieser Rechtsperson obliegenden Aufgaben erforderlich sind, zu
beurteilen.

Das Land Kérnten und die Kérntner Landesholding haben von Univ.-Prof. Dr. Georg E. Kodek
und Univ.-Prof. DDr. Michael Potacs ein Rechtsgutachten zu ..Rechtsfragen zur Insolvenz ei-
nes Bundeslandes unter Beriicksichtigung seiner verfassungsrechtlichen Funktionsgarantie®
eingeholt, in dem auch die Frage behandelt wird, welche Verm&genswerte dem exekutiven Zu-
griff der Glaubiger entzogen sind. Demnach wird ein Bundesland durch die aus der 6sterreichi-
schen Bundesverfassung abgeleitete Garantie der Funktionsfihigkeit geschiitzt.! Dabei sind
samtliche staatliche Regelungen umfasst, auch wenn diese die Privatwirtschaftsverwaltung be-
treffen.” Ein unbeschrinkter Zugriff der Gléubiger auf das gesamte Vermdgen eines Bundes-

landes ist mit der Konzeption der Bestandsgarantie und Funktionsfihigkeit nicht zu vereinba-

' Vgl Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 232.
: Vgl Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 39, 48, 97, 120 ffund 233.
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ren.’ In das Vermdégen eines Bundeslandes kann daher nur insoweit vollstreckt werden, als die

Funktionsfihigkeit des vom Bundes-Verfassungsgesetz konzipierten Organisationssystems und

die (verfassungs)gesetzlich vorgesechenen Aufgaben der Bundesldnder nicht beeintréchtigt
_—

wird.

Die verfassungsrechtliche Bestands- und Funktionsgarantie fiir Bundesldnder fithrt konkret
dazu, dass das Vermogen nicht exekutierbar ist, wenn es durch eine landes- oder bun-
des(verfassungs)gesetzliche Regelung einer offentlichen Aufgabe zugeordnet oder zur Erfll-
lung o6ffentlicher Aufgaben erforderlich ist und der Schutz vor Glaubigerzugriffen zur Auf-
rechterhaltung der Bestands- und Funktionsfihigkeit nicht unverhéltnismiBig in die Glaubiger-

rechte eingreift.

Zur Bestands- und Funktionsfahigkeit des Landes gehort auch die Aufrechterhaltung des finan-
ziellen Zahlungskreislaufes.” Es ist zu berticksichtigen, inwieweit diese Mittel fiir vom verfas-
sungsrechtlichen Funktionsvorbehalt geschiitzte Ausgaben erforderlich sind.® Welche das sind,
ergibt sich aus den jeweils vorgelegten Jahreshaushalten, in denen die fiir die Erflillung der
Aufgaben erforderlichen Einnahmen und Ausgaben geregelt sind. Dies unter den Grundsitzen
der Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaéBigkeit, mit einem erheblichen Gestaltungs-
spielraum, weshalb eine UnverhéltnisméfBigkeit nur bei ganz aulergewthnlich hohen Ausgaben
anzunehmen ist.”

Dariiber hinaus ist unter Bedachtnahme auf die Bestands- und Funktionsgarantie® auch das
Vermogen, soweit es durch Landes,grf:setz9 fiir im Interesse des Landes gelegene Vorhaben ge-
widmet ist, einem Gldubigerzugriff entzogen,IO wobei die Unverhéiltnisrnéiﬁigkei‘[sgrenze11 auch
hier zugunsten eines Gldubigers zu berticksichtigen ist. Der Bestands-, und Funktionsschutz mit
dem Zweck der Erfiillung der gesetzlich tibertragenen Aufgaben ist unabhédngig von der
Rechtsform des Rechtstriigers.'> Daher fallen nicht nur Anstalten, Stiftungen oder Fonds. son-
dern auch kapitalgesellschaftsrechtlich organisierte Rechtstridger, sofern sie gesetzlich tibertra-
gene Aufgaben erflillen, also in Form der PrivatwirtschaﬁsverwaltungI3 titig sind, unter den
Bestandsschutz.

* Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 14.

* Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 39.

* Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 41.

® Vgl Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 41.

" Vgl Kodek/Potacs. Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 54, 110.

¥ Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 37 ff, insb Rz 39.

® Vgl § 8 Abs 3 iV mit § 8 Abs 6 K-LHG und Art 64a K-LVG.

”_} Vgl Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 53 ff.

""'Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 54.

2 Vel OGH 3 Ob 77/92, EvBI 1993/82 S 346, JBI 1993,528; Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz
i

Vel Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 39, 120 ff, 236 und 233.



Auch das Vermdogen der Anstalten des Landes und anderer eigenstédndiger juristischer Personen
ist dem Glaubigerzugriff durch § 15 Exekutionsordnung (EO, RGBI. Nr. 79/1896) entzogen,
sofern es fiir die Erfiillung der 6ffentlichen Aufgaben erforderlich ist."*

Die Zuordnung eines Vermdogenswertes unter die Bestands- und Funktionsgarantie kann nur
durch eine Widmungsdnderung durch das Land Kérnten gedndert werden, wobei im Einzelfall
zu priifen ist, ob eine Widmungsénderung wegen bundes(verfassungs-)gesetzlicher Regelungen
liberhaupt zuléssig ist.

6. Beriicksichtigung der Bestands- und Funktionsgarantie bei den wesentlichen Ver-
mogenswerten des Landes Kérnten

Die nachfolgenden wesentlichen Vermdgenswerte beziehen sich auf staatliche Funktionen und
Aufgaben, die dem Land, bundes- bzw. landes(verfassungs-)gesetzlich zugeordnet sind und
daher nach der Rechtsansicht des Landes Kérntens unter den Bestands- und Funktionsvorbehalt
fallen:

— Die Strallen des Landes werden zur Aufrechterhaltung des Nah- und Fernverkehrs und
flir die Aufrechterhaltung der wirtschaftlichen Infrastruktur bendtigt. Die staatliche
Funktion der Herstellung und Erhaltung von LandesstraBen wird durch die Landesstra-
Benverwaltung erfiillt. Durch die gesetzliche Regelung (K-StrG, LGBI Nr 72/1991) ist
eine Verwertbarkeit dieser Liegenschaften unzulassig."

— Mit den Anteilen an der KARNTNER ENERGIEHOLDING BETEILIGUNGS GMBH
und mittelbar an der KELAG-Kérntner Elektrizitits-Aktiengesellschaft (KELAG) wird
gemdl § 2 des Bundesverfassungsgesetzes (BVG Eigentumsverhdltnisse, BGBI 1
1998/143) und Art 41 Abs 4 der Karntner Landesverfassung (K-LVG, LGBl Nr
85/1996) die staatliche Funktion und Aufgabe der Versorgungssicherheit in der Elektri-
zititswirtschaft erfullt.'®

— Mit den Anteilen an der Landesimmobiliengesellschaft Kédrnten GmbH (LIG) wird die
staatliche Funktion und Aufgabe der Versorgung des Landes mit der notwendigen Ge-
béudeinfrastruktur (Amtsgebdude, Schulen) erflillt. Das Halten von Immobilien im
Landesvermogen gehort zum Standard eines Bundeslandes und die Einrichtung einer
privatwirtschaftlich organisierten Landesimmobiliengesellschaft fithrt zu einer den
Grundsitzen der Wirtschaftlichkeit, Sparsamkeit und ZweckmaBigkeit entsprechenden

Vermogensverwaltung, an der ein erhebliches 6ffentliches Interesse besteht.'”

Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 72 ff.

" Vgl Kodek/Poracs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 103.

' Vgl Stoger, zur Karmtner Energieholding bzw. Kelag vom 19.03.2015; Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom
16.09.2015 Rz 100.

Vel Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 115 ff,
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— Mit den Anteilen an der Kérntner Betriebsansiedlungs- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H. (BABEG) wird die staatliche Funktion und Aufgabe der Férderung und Stér-
kung der Wirtschaftskraft in Kérnten durch eine Verbesserung der Gewerbestruktur und
der Forderung von Gewerbebetreiben (BGBI. Nr. 38/1980) erfiillt. Eine solche Aufga-
benstellung gehort zum Standard eines Bundeslandes und ist im 6ffentlichen Interesse,
insbesondere zur Steigerung des Bruttosozialproduktes und zur Schaffung von Arbeits-
pldtzen.

- Mit den Mitteln der Wohnbauférderung gemifl Kémtner Wohnbauférderungsgesetz
1997 (K-WBFG, LGBI Nr. 60/1997) wird die staatliche Funktion und Aufgabe der
Schaffung und Erhaltung von Wohnraum erfiillt. Die Forderungsmittel gemaf § 3 K-
WBFG sind geméB § 1 K-WBFG gesetzlich zweckgewidmet. Die Wohnbauférderung
gehort zur Standardaufgabe eines Bundeslandes. Die Einstellung der Wohnbaufirde-
rung bzw. Entzichung der Mittel fiir die Gewihrung neuer Wohnbaudarlehen fiihrt zu
einer massiven wirtschaftlichen Beeintrdchtigung. Die Wohnbauftrderung liegt daher
im 6ffentlichen Interesse.'®

— Der Mittelzufluss aus dem Finanzausgleich gemél Finanz-Verfassungsgesetz (F-VG
BGBI. Nr. 45/1948) ist ein verfassungsrechtlich gesicherter Anspruch, welcher der
Exekution jedenfalls entzogen ist, soweit dies fiir die Aufrechterhaltung der Funktions-
fahigkeit des Landes erforderlich ist. Die Zahlungsfliisse sind in den jeweiligen Haus-
haltsjahren eingeplant und dienen der Aufrechterhaltung der Funktionsfihigkeit des
Bundeslandes. "’

— Die liquiden Mittel und Forderungsrechte sind in den jeweiligen Haushaltsjahren be-
riicksichtigt, bzw. zur Bedeckung der Aufgaben erforderlich und dienen der Aufrechter-
haltung der Funktionst&higkeit des Bundeslandes. Deswegen unterliegen auch die vor-
handenen liquiden Mittel und vereinbarungsgeméfl bestehenden Riickzahlungsansprii-
che aus Darlehen soweit nicht dem Zugriff eines Gliubigers, als sie der Aufrechterhal-
tung der Funktionsfihigkeit des Bundeslandes dienen.”” Im Hinblick auf die Haushalts-
defizite der vergangenen Jahrzehnte und die Erwartung der kiinftigen Budgetentwick-
lung wiirde das Abziehen der liquiden Mittel und Darlehensriickfliisse die Erfiillung der
Aufgaben eines geordneten Gemeinwesens unmdéglich machen.

— Alle vom Land Kérnten zur Finanzierung von anderen Rechtstriigern aufgenommenen
und an diese Rechtstriger weitergegebenen Darlehen und Riickzahlungen daraus sind
ebenso geschiitzt, da diese Vermogensbestandteile einer gesetzlichen oder sonstigen
Zweckbindung bzw. Treuhandstellung unterliegen. Daher sind Darlehen, die das Land

etwa bei der Bundesfinanzierungsagentur aufnimmt und an einen anderen Rechtstriger

fs Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 140 ff.
g Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 108, 145 ff.
** Vgl Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 41.
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weiterleitet, ebenso wie von diesem Rechtstriger geleistete Riickzahlungen nicht Teil

der wirtschaftlichen Leistungsfa‘thigkeit.21
7.  Verschuldungsfihigkeit
7.1. Debt Sustainability Analysis

Auf Anfrage des Landes Kérnten und der Kédrntner Landesholding hat Lazard Fréres SAS und
Lazard & Co. GmbH (zusammen ,,Lazard™} eine Analyse der Verschuldungsfahigkeit (Debt
Sustainability Analysis) erstellt, bei der ermittelt wurde. in welchem Umfang sich das Land
Kiérnten verschulden kann, um bei Filligkeit Gldubiger aus den Schuldtiteln mit landesgesetz-
lich angeordneter Haftung zu befriedigen.

Dabei wurde unter Hinweis auf die Bestands- und Funktionsgarantie gem&f3 dem Rechtsgutach-
ten von Univ.-Prof. Dr. Georg E. Kodek und Univ.-Prof. DDr. Michael Potacs ein bestimmter
Vermogensbestand, insbesondere das Sondervermégens Zukunft Kérnten (,,Zukunftsfonds®)
der Kérntner Landesholding aufgrund einer méglichen Widmungsénderung durch das Land
Kérnten als nicht dem Bestands- und Funktionsschutz untergeordnet angenommen.

Die Analyse berticksichtigt die Vorgaben des Rahmenvertrages zwischen der Republik Oster-
reich und dem Land Kérnten zur Sicherstellung der Finanzierung des Landes Kérnten vom Juni
2015, in welchem die Vorgaben des Stabilitdtspaktes nach Ansicht des Landes Kérnten beziig-
lich der zu erbringenden Stabilitétsbeitrdge nach ESVG noch verschérft wurden.

In dem vom Land Kérnten bereitgestellten Budgetplan sind die Bemiihungen des Landes Kérn-
ten beriicksichtigt, die Vorgaben des Osterreichischen Stabilitatspaktes 2012 (BGBI. Teil 1 Nr.
30/2013) zu erfiillen. Dieser Stabilitdtspakt 2012 enthélt Regelungen der Europ&ischen Union,
die unter Sanktionsdrohungen innerhalb Osterreichs von Bund, Lindern und Gemeinden umge-
setzt werden miissen. Die Stabilitdtsziele sind unter Erbringung bestimmter Stabilitdtsbeitrige
nach ESVG-Berechnungsmethode zu erreichen, insbesondere durch Beschrinkung des Ausga-
benwachstums (Ausgabenbremse) und Reduzierung der Schuldenquote (Schuldenquotenanpas-
sung).

7.2. Dokumente zur Verschuldungsfihigkeit
Die Dokumente laut Punkt 4. werden ergédnzt durch:

~ Budgetprogramm des Landes Kérnten 2014 — 2018 (2. Anderung) und Budgetvorschau
2019, verdffentlicht unter www.ktn.gv.at

*' Vel Kodek/Potacs, Rechtsgutachten vom 16.09.2015 Rz 237.
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— Landesvoranschlag 2016, veréffentlicht unter www.ktn.gv.at

— Debt Sustainability Analysis von Lazard, verdffentlicht unter www.ktn.gv.at

8.  Erklirung zur wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit

8.1. Rechtsgrundlage

Gemél § 2a Abs 2 Z 10 FinStaG haben die Angebote die Erklidrung der Rechtspersonen, die
auf Grund landesgesetzlicher Anordnung haften, zu enthalten, dass die im Angebot enthaltene
Ausgleichzahlung ihrer wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit entspricht.

In den Erlduternden Bemerkungen zu § 2a FinStaG ist festgehalten, dass zur Sicherstellung der
wesentlichen staatlichen Funktionen die Leistungsfihigkeit unter Ausschluss jener Mittel und
Vermogensrechte, die fiir die Erfiillung der nach Bundes- oder Landes(verfassungs)gesetz die-
ser Rechtsperson (in diesem Fall das Land Kérnten) obliegenden Aufgaben erforderlich sind,
zu beurteilen ist.

Unter Anwendung von § 2a FinStaG ist das Land K&rnten verpflichtet, dem Erwerber der
Schuldtitel die finanziellen Mittel zur Leistung der Ausgleichzahlung zur Verfligung zu stellen,

die dieser an jene Inhaber von Schuldtiteln zu leisten hat, die das Angebot angenommen haben.

Die wirtschaftliche Leistungsfihigkeit fiir die Angebote nach § 2a FinStaG hat daher einerseits
jenes Vermdgen zu berlicksichtigen, welches nicht der Bestands- und Funktionsgarantie unter-
liegt, anderseits den erforderlichen Bestand an liquiden Mittel, die im Falle der Annahme der
Angebote die Leistung der Ausgleichszahlung erméglichen.

8.2. Wirtschaftliche Leistungsfihigkeit

Aufgrund der bisherigen Ausfiihrungen ergibt sich flir die wirtschaftliche Leistungsfihigkeit
auf Vermdgensseite bei statischer Betrachtung, dass das gesamte wesentliche Vermogen sowie
der Zahlungs- und Rechnungskreislauf des Landes Kédmnten der Erfiillung bundes(verfassungs)-
und landes(verfassungs)gesetzlicher Aufgaben dient und daher dem Bestands- und Funktions-
schutz unterliegt. sofern das Land Kérnten nicht eine zuldssige Widmungsénderung vornimmt.
Gemail der selbst vorgenommenen Einschitzung anhand der Vermogensaufstellung belaufen
sich die nicht dem Bestands- und Funktionsschutz zugeordneten Vermdégensgegenstinde auf
rund € 61 Mio. Zwischen dem Stichtag der Vermégensaufstellung und dem Datum dieser Er-

kldrung hat sich dieser Wert nicht substantiell verdndert.
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Daneben ergibt sich fiir die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit im Sinne einer dynamischen
Betrachtung aus der Debt Sustainability Analysis unter der Annahme einer hypothetischen
selbststindigen Refinanzierung des Landes Kérnten am Kapitalmarkt sowie einer Widmungs-
dnderung des Landes Kérnten betreftend den Zukunftsfonds und die iibrigen Beteiligungen der
Kérntner Landesholding, dass sich die fiktive Verschuldungsfahigkeit beider Rechtstrdger unter
Auflerachtlassung jener Verm&genswerte und Zahlungsstrome, die sonst dem Bestands- und
Funktionsschutz unterliegen, auf circa € 800 Mio. belduft.

8.3. Erklirung der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit

Aufgrund der in Kiirze beabsichtigten Legung der Angebote durch den Kéirntner Ausgleichs-
zahlungs-Fonds an die Gldubiger, fiir die eine landesgesetzlich angeordnete Haftung des Lan-
des Kérnten und der Kérntner Landesholding besteht, ist das Land Kérnten nicht in der Lage,
durch VerduBerung von Vermdgen oder Kreditaufnahme am Kapitalmarkt kurzfristig die erfor-
derlichen liquiden Mittel zu beschaffen und dem Kérntner Ausgleichszahlungs-Fonds die fi-
nanziellen Mittel zur Leistung der Ausgleichzahlung gemdl gesetzlicher Vorgabe nach § 2a
FinStaG zur Verfiigung zu stellen. Da jedoch die Republik Osterreich bereit ist, bei Annahme
der Angebote mit den erforderlichen Mehrheiten dem Land Kérnten finanzielle Mittel in Héhe
von € 1,2 Mrd. gegen Sicherheiten zur Verfligung zu stellen und die Finanzierungskonditionen
des Bundes an das Land Kérnten weiter zu geben, kann das Land Kérnten eine Ausgleichszah-
lung leisten, die substantiell iiber der wirtschaftlichen Leistungsfdhigkeit aus der statischen und
dynamischen Betrachtung liegt. Ein wesentlicher Teil des Vermoégens bzw. der Sicherheiten
soll im Rahmen der dynamischen Betrachtung und im Falle der Annahme der Angebote nach §
2a FinStaG von der Kédrntner Landesholding durch Widmungsénderung kommen, weshalb das
Land Kédrnten € 400 Mio. fiir die Ausgleichszahlung der Kérntner Landesholding zur Verfii-
gung stellt.

Das Land Kérnten erkldrt daher geméB § 2a Abs 2 Z 10 FinStaG, dass die in den Angeboten
enthaltene Ausgleichzahlung der wirtschaftlichen Leistungsfihigkeit des Landes Kérnten in
Hohe von € 800 Mio. jedenfalls entspricht.
Klagenfurt am Worthersee, am 16.12.2015
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fiir das Land Kérnten
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